
g]kfn /fi6« a}+s   14 

 cfly{s tyf df}lb|s nIo 

51. cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] df}lb|s gLltsf] k|d'v cfly{s nIo d'b|f:kmLltsf/L ck]Iffdf 
c+s'z nufpg] /xsf] 5 . @)^% h]i7 @& ut] k]6«f]lnod kbfy{sf] d"Nodf ul/Psf] 
;dfof]hgsf] klxnf] r/0fsf] c;/ cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] klxnf] !) dlxgf;Dd 
kl//xg] b]lvG5 . bf];|f] r/0fsf] c;/ :j¿k ;fj{hlgs ;jf/L ;fwgsf] ef8fdf klg 
j[l4 eO;s]sf] 5 . oL b'j} sf/0fx¿n] ubf{ cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] rf/÷kfFr 
dlxgf;Dd d'b|f:kmLltb/ Psn cÍ gf£g] b]lvP tfklg jif]{jfnL leq\ofpg yfn]kl5 
vfBfGg j:t'x¿sf] d"Nodf ;'wf/ cfO{ d'b|f:kmLlt Psn cÍdf ;Lldt /xg] cg'dfg 5 . 
k]6«f]lnod kbfy{sf] d"Nodf yk ;dfof]hg ePg eg] cfly{s jif{ @)^%÷^^ df jflif{s 
cf};t d'b|f:kmLlt &=% k|ltzt /xg] k|If]k0f 5 . 

52. cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] df}lb|s gLltsf] bf];|f] k|fylds nIo kof{Kt dfqfdf ljb]zL 
ljlgdo ;l~rlt sfod /fVg] /x]sf] 5 . ljb]zL ljlgdo ;l~rlt kof{Kttfsf ljljw 
;"rsx¿dWo] Ps lglZrt cjlwsf] j:t' tyf ;]jfsf] cfoftnfO{ lnOg] 5 . ljb]zL d'b|f 
cfh{g ug]{ ;|f]tx¿nfO{ b[li6ut u/L cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] nflu sd;]sd ^ 
dlxgfsf] j:t' tyf ;]jf cfoft wfGg ;Sg] ljb]zL ljlgdo ;l~rltsf] nIo lgwf{/0f 
ul/Psf] 5 . cfoft / ljb]zL ljlgdo cfh{gsf ;|f]tx¿sf] ljBdfg k|j[lQnfO{ b[li6ut 
ubf{ ljb]zL ljlgdo ;l~rltsf] pQm nIo xfl;n ug{ cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] nflu 
zf]wgfGt/ art nIo ¿ !@ ca{ /x]sf] 5 . 

53. cfly{s jif{ @)^%÷^^ df s[lif pTkfbg j[l4b/ ;Gtf]ifhgs /xg] cg'dfg 5 . 
lgof{thGo pBf]ux¿df tTsfn} 7"nf] ;'wf/ cfpg sl7gfO{ b]lvP tfklg cfGtl/s 
dfudf cfwfl/t pBf]ux¿sf] pTkfbgdf lj:tf/ cfpg] cg'dfg 5 . ;]jf If]qsf] lj:tf/ 
;Gtf]ifhgs /xg] cg'dfg 5 . cfly{s jif{ @)^$÷^% df cfwf/e"t d"Nodf cfly{s 
j[l4b/ %=^ k|ltzt /x]sf]df oL ;a} sf/0fx¿n] ubf{ cfly{s jif{ @)^%÷^^ df xfn} 
;fj{hlgs ul/Psf] ah]6 jQmJodf pNn]lvt &=) k|ltzt cfly{s j[l4 xfl;n x'g;Sg] 
;Defjgf 5 . ;f] cfly{s j[l4b/ xfl;n ug{ ;xhtf k|bfg ug{ cfjZos kg]{ df}lb|s 
t/ntfsf] Joj:yfkg ul/g] 5 . 

54. df}lb|s nIotkm{, cfly{s jif{ @)^%÷^^ df lj:t[t d'b|f k|bfosf] j[l4b/ !*=% k|ltzt 
/xg] k|If]k0f 5 . cfly{s jif{ @)^$÷^% df lj:t[t d'b|f k|bfo j[l4b/ @%=@ k|ltzt 
/x]sf] 5 . cfly{s j[l4 &=) k|ltzt /xg] / d'b|f:kmLltnfO{ Psn cÍ cyf{t\ &=% 
k|ltztdf ;Lldt ug'{kg]{ cfwf/df cfly{s jif{ @)^%÷^^ df lj:t[t d'b|f k|bfosf] 
j[l4b/ cl3Nnf] jif{sf] t'ngfdf Go"g /flvPsf] xf] . pRr cfly{s j[l4nfO{ cfjZos kg]{ 
df}lb|s t/ntfsf] cl3Nnf] jif{sf] clws t/ntf (liquidity overhang) n] k"lt{ ug]{ 
cg'dfg 5 . lj:t[t d'b|f k|bfosf] ;|f]tdWo] cfGtl/s shf{df lj:tf/ cfpg] cg'dfg 
ul/P tfklg ;f]sf] sf/0fn] v'b j}b]lzs ;DklQnfO{ lg:k|efjL ug]{ ePsfn] df}lb|s 
lj:tf/ lgolGqt /xg] k|If]k0f ul/Psf] xf] . 

55. cfly{s jif{ @)^%÷^^ df s'n cfGtl/s shf{ @#=# k|ltztn] j[l4 x'g] k|If]k0f 5 . 
cfly{s jif{ @)^%÷^^ sf] ah]6 jQmJodf g]kfn ;/sf/n] s'n cfGtl/s C0f ? @% ca{ 
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kl/rfng ug{] pNn]v 5 . cfly{s jif{ @)^$÷^% df g]kfn ;/sf/n] ¿ @) ca{ %) 
s/f]8 s'n cfGtl/s C0f kl/rfng u/]sf] lyof] . s'n cfGtl/s a}+s shf{dWo] jfl0fHo 
a}+sx¿af6 lghL If]qdf k|jfx x'g] shf{sf] j[l4b/ cl3Nnf] jif{sf] @$=# k|ltztsf] 
t'ngfdf cfly{s jif{ @)^%÷^^ df @%=) k|ltzt /xg] k|If]k0f 5 . 




